PRESENTATION DE L'EMETTEUR ET DU PROJET

DAVAI ENRS
SAS au capital social de 1 000 euros
Siége social : 77 rue Marcel Dassault 92100 Boulogne-Billancourt
RCS Nanterre : 853 037 471

Les investisseurs sont informés que la présente offre de titres financiers ne donne pas lieu a un prospectus
soumis au visa de |'Autorité des marchés financiers. Ce document synthétise les risques et opportunités de
I'investissement présenté par MiiMOSA.

| - Activité de I'émetteur et description du projet financé

DAVAI ENRS (“'Emetteur”) a été créée le 06 aodt 2019, sous la forme d’une société par actions simplifiée.
Présentation synthétique du porteur de projet et de son activité :

La SAS DAVAI ENRS est une société projet créée en 2019 par la société DAVAI Investment. Elle a pour
objectif le financement de 500 installations photovoltaiques de 99,75 kWc chacune. Ces projets seront
développés en 5 phases d’investissement réparties entre 2020 et 2024. La premiere phase d'investissement,
prévue pour I'année 2020, comptera 20 installations photovoltaiques. Ces installations seront développées
par la société Enerlis (filiale de la société DAVAI Investment) chez des agriculteurs frangais manifestant
auprés de cette derniére un besoin en batiment.

Le business modele de la société est simple : les agriculteurs intéressés mettent a disposition de DAVAI
ENRS un terrain pour que cette derniére y construise un hangar photovoltaique. En contrepartie, ils
deviennent propriétaires de ce hangar et des panneaux photovoltaique. La société projet conserve le
bénéfice de I'exploitation des panneaux pendant au moins 30 ans.

Une fois les installations photovoltaiques sortis de terre et opérationnelles, les panneaux photovoltaique
vont convertir I'énergie solaire en électricité. Ainsi, les revenus de la société projet se composeront de la
vente d'électricité a EDF (sécurisé sur 20 ans via un tarif réglementé). Les charges quant a elles se
composeront majoritairement des frais financiers liés a I'endettement important et long terme, de I'entretien
et de la maintenance des panneaux, du TURPE (Tarif d'Utilisation des Réseaux Publics d'Electricité), ainsi que
des frais d’assurance de l'installation.

La maintenance des installations et leur gestion dans la durée seront assurées par I'entreprise Enerlis, filiale
de DAVAI Investment.

Les fonds levés, 280 000 € seront utilisés pour financer le développement (étude de raccordement, permis
de construire, etc.) des 20 projets photovoltaiques prévus sur I'année 2020.

L'émetteur ne réalise concomitamment aucune autre offre de financement participatif durant la période de
60 jours de collecte sur MiiMOSA.




Les documents suivants ont été audités par MiiMOSA et sont consultables aprés demande a I'équipe de
gestion des relations avec les investisseurs (investisseurs@miimosa.com):
> Présentation du projet consultable sur www.miimosa.com ;
Tableau synthétisant les offres de financement participatifs de I'émetteur ;
Organigramme du groupe auquel appartient I'émetteur et la place qu'il y occupe ;
Tableau d’échéancier de I'endettement sur 3 ans ;
Eléments synthétiques prévisionnels sur I'activité construits par MiiMOSA suite aux échanges avec
I'Emetteur ;
Curriculum vitae des représentants légaux de la société ;
Les termes et conditions des obligations simples tel que présenté sur www.miimosa.com ;
Statuts de la Société émettrice également accessible publiquement sur infogreffe ;
Liasses fiscales de la société / rapport du commissaire aux comptes;
Analyse risque de MiiMOSA consultable sur la plateforme
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Une copie des rapports des organes sociaux peut étre obtenue sur demande a l'adresse suivante :
investisseurs@miimosa.com

Il - Risques liés a I'activité de I'émetteur et a son projet

L'émetteur est, par nature, exposé a certains facteurs de risques (endogénes et exogénes) pouvant entrainer
un non remboursement futur, partiel ou total, des sommes empruntées.

Parmi ces risques figurent notamment :
- Risques financiers liés au co financement bancaire nécessaire pour la réalisation des 20 projets
prévus sur la premiére phase d’investissement ;
- Risques industriels liés a I'exposition des installations aux aléas climatiques;
- Risques opérationnels corrélés a la qualité des maintenances permettant d'optimiser les
performances des installations.

Avec le temps, de nouveaux risques pourront apparaitre et ceux présentés pourront évoluer.

lll - Capital social

Le capital social de la société est intégralement libéré.

L'émission projetée n'a pas pour objet d'émettre des valeurs mobilieres donnant accés au capital.

IV - Titres offerts a la souscription

IV.1- Droits attachés aux titres offerts a la souscription

Les obligations proposées par I'émetteur sont émises en application des dispositions des articles L. 411-2 |
bis et L. 213-5 du code monétaire et financier et L. 227-2 et L. 228-38 et suivants du Code de commerce.

Les obligations sont des titres négociables qui, dans une méme émission, conférent les mémes droits de
créance pour une méme valeur nominale.

Les porteurs d'obligations ont le droit d’étre remboursés du nominal investi, et de recevoir les intéréts prévus
au contrat d’émission.

Les porteurs d'obligations d'une méme émission sont groupés de plein droit pour la défense de leurs intéréts
communs, en une masse qui jouit de la personnalité civile.
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Le représentant de la masse, Groupe MiiMOSA, est désigné dans le contrat d'émission. Il peut étre remplacé
par I'assemblée générale des obligataires. Le représentant de la masse n'est pas rémunéré pour son mandat
dans le cadre de cette émission.

MiiMOSA, représentant de la masse peuvent éventuellement participer a I'assemblée générale des associés,
mais sans voix délibérative.

MiiMOSA a le droit d'obtenir communication des documents mis a la disposition des associés dans les
mémes conditions que ceux-ci.

L'assemblée générale des obligataires peut étre réunie a toute époque mais les titres ne donnant pas acces
au capital, aucun dispositif de gestion ne prévoit cette éventualité sans cas de force majeure.
IV.2 - Conditions liées a la cession ultérieure des titres offerts a la souscription

La cession ultérieure des obligations n'est pas soumise a aucune clause statutaire restreignant la faculté de
céder les titres souscrits.

Les porteurs d'obligations pourront donc librement céder leurs obligations, a condition de les céder a des
investisseurs agissant pour leur propre compte et sans offre au public de titres financiers.

Toute cession d'obligations devra donner lieu a I'émission d’'un ordre de mouvement, et étre notifiée a la
Société par lettre recommandée avec accusé de réception mentionnant la date de cession, le nombre
d’obligations cédées et I'identité du cessionnaire.

Conformément aux articles L. 211-15 et L. 211-7 du Code monétaire et financier, les obligations se
transmettent par virement de compte a compte et le transfert de propriété des obligations résultera de leur
inscription au compte-titres de I'acquéreur tenu par la Société.

Vous étes invités a a consulter les annexes du DIR pour accéder aux stipulations exhaustives encadrant la
liquidité des titres financiers offerts :

> articles L .211-15 et L. 211-7 du Code monétaire et financier

IV.3 - Risques attachés aux titres offerts a la souscription

L'investissement dans des sociétés non cotées comporte des risques spécifiques :
- risque de perte totale ou partielle du capital investi;
- risque d'illiquidité : la revente des titres n'est pas garantie, elle peut étre incertaine, partielle, voire
impossible ;
- leretour sur investissement dépend de la réussite du projet financé.

IV.4- Rang et siiretés attachés aux titres offerts a la souscription
Les souscripteurs disposent de s(retés afin de couvrir aux meilleurs efforts les risques présentés :
e Garantie autonome a premiere demande de DAVAI INVESTMENT a hauteur du capital et des intéréts
(322 000 €) valable sur une durée de 40 mois;

e Nantissement des titres de I'émetteur a hauteur de 100%

Aucun accord inter créanciers n'est conclu afin de définir le rang des titres offerts a la souscription
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V - Relations avec le teneur de registre des titres de la société

Le registre des obligataires est tenu par Groupe MiiMOSA. Celle-ci inscrit dans le registre des obligataires les
coordonnées de chaque investisseur et le montant de leur participation. Une copie de leurs comptes
individuels sera délivrée aux investisseurs qui en feront la demande a I'adresse investisseurs@miimosa.com.

Groupe MiiMOSA matérialisera également la propriété de leur investissement en obligation aux investisseurs
par la transmission et la délivrance par email d’'un « Certificat de souscription », produit a la date d’émission
effective des obligations.

VI - Interposition de société(s) entre I'émetteur et le projet

L'émetteur est la société qui réalise le projet, il n'y a pas de société interposée.

INFORMATIONS PRESENTEES PAR LE PRESTATAIRE QUI GERE LE SITE INTERNET

GROUPE
"MiiMOSA
Groupe MiiMOSA - société par action simplifiée au capital de 18.104 euros
95 avenue du Président Wilson CS 5003

931708 Montreuil cedex
RCS de Bobigny - 803 980 218

Conseiller en investissements participatifs immatriculée N°1700032517 auprés de I'Organisme pour le registre
unique des intermédiaires en assurance, banque et finance (ORIAS).

| - Modalités de souscription

Les investisseurs souscrivent a I'émission d’'obligations en ligne, sur le site internet www.miimosa.com

Groupe MiiMOSA exerce l'activité de conseiller en investissement participatif, et propose aux investisseurs
identifiés sur son site et ayant pris connaissance des risques (investisseurs enregistrés) puis ayant répondu
au questionnaire de connaissance client et de caractére adapté de linvestissement (investisseurs
approuvés), de remplir, afin de matérialiser leur souscription a un projet, un bulletin de souscription.

Les bulletins de souscription, une fois validés par Groupe MiiMOSA, sont horodatés de fagon a ce que les
souscriptions soient traitées par ordre chronologique, selon I'e-mail de prise en charge envoyé par le
prestataire informatique qui gére le site www.miimosa.com

Cet e-mail est généré au moment de la réception de la souscription.

L'e-mail de prise en charge du bulletin de souscription est alors automatiquement envoyé a l'adresse
renseignée par l'investisseur.

Groupe MiiMOSA procéde aux vérifications du contenu du bulletin de souscription.

La contribution correspondant au bulletin de souscription doit étre libérée par carte bancaire ou virement,
depuis le compte bancaire personnel de I'Investisseur (ouvert en France), ou son « Compte porteur de projet
» (porte-monnaie électronique géré par le partenaire bancaire de Groupe MiiMOSA, la société Mangopay).
Les délais de 5 et 10 jours s’entendent de la constatation par Groupe MiiMOSA de I'encaissement effectif
des sommes. Les comptes de cantonnement de Mangopay sont hébergés par Arkéa Banque Entreprises et
Institutionnels 118 Avenue des Champs-Elysées 75008 Paris.
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Groupe MiiMOSA valide linscription définitive du souscripteur sur la liste a la réception des sommes
correspondantes.

La gestion des sursouscriptions se fait par application du principe « premier souscrit, premier servi », a l'aide
de I'horodatage cité plus haut.

Groupe MiiMOSA pourra donc étre amenée a ne pas prendre en compte les souscriptions regues (méme en
provenance des investisseurs ayant déja antérieurement souscrit a I'émission) aprés que le montant de
I'émission ait été atteint.

Les souscriptions ne sont pas révocables, méme avant la cl6ture de I'offre, sauf dans I'hypothése d’une
modification de I'offre de financement participatif.

Le terme de la collecte correspond soit au moment ou est atteint I'objectif de collecte, soit a la fin de la
période de souscription. Hors du cas ou l'objectif de collecte est atteint avant la fin de la période de
souscription, I'échec ou la réussite de la collecte sont appréciés au terme de la collecte. La collecte est
considérée comme réussie lorsque l'objectif de collecte est atteint. On parle d’échec de la collecte lorsqu’'au
terme de la collecte, le seuil minimal n'est pas atteint.

Dans le cadre de la présente offre, le seuil minimal de collecte est de 250 000 € sur un objectif total de 280
000 €.

En cas de réussite de la collecte (hypothése dans laquelle le seuil minimal fixé par la société émettrice est
atteint au terme de la collecte), Groupe MiiMOSA en avertit sans délai les investisseurs et la société
émettrice.

En cas d’échec de la collecte (hypothése dans laquelle le seuil minimal fixé par le porteur de projet n'est pas
atteint au terme de la collecte), Groupe MiiMOSA en avertit sans délai les investisseurs et la société
émettrice. L'information délivrée aux souscripteurs prend la forme d’'un e-mail d'information relatif (i) a
I'échec de la collecte et a ses conséquences, et (i) aux délais et modalités de remboursement de sa
contribution.

En cas d'échec de la collecte ou de sursouscription, le remboursement des investisseurs se fait sur leur
porte-monnaie électronique (le Compte porteur de projet), sans frais. L'investisseur est libre de virer les
fonds déposés sur son Compte porteur de projet sur son compte bancaire, ou de les y laisser, dans I'attente
de la souscription a un autre projet présenté par Groupe MiiMOSA.

Vous étes invités a consulter les annexes du DIR pour accéder a la documentation juridique vous permettant
de répondre a l'offre.

Calendrier indicatif de I'offre

e date d’ouverture de I'offre : 03 décembre 2019

e date de cloture de I'offre : 03 février 2020

o date de communication par e-mail des résultats de l'offre : a partir de la date de cl6ture et dés
libération des conditions suspensives

e date d’émission des titres offerts : dés levée des conditions suspensives dans la limite de 10 jours
apres cloture de la collecte soit le 05 mars 2020 au plus tard pour une collecte de 60 jours

e date de la premiére échéance : 05 mars 2021 pour une collecte de 60 jours

Il - Frais
1.1 Frais facturés a l'investisseur

Groupe MiiMOSA ne facture aucun frais a l'investisseur, ni en cas de succés de la collecte ni en cas d’échec
de la collecte. L'ensemble des frais relatif a I'émission est supporté par la société émettrice. En cas de
revente ultérieure des titres offerts a la souscription, les frais éventuels liés a la revente sont supportés par
I'investisseur.




Une information synthétique relative aux frais est accessible aux investisseurs dans la convention signée
avec Groupe MiiMOSA, ainsi que sur le site Internet www.miimosa.com.

Les scenarii de performance mentionnés dans ce document ont pour seul but de donner a l'investisseur des
éléments d'information concernant les frais qui pourront lui étre facturés. lls ne sauraient en aucune fagon
étre interprétés comme une indication de la performance possible ou probable de la valeur concernée et ne
peuvent en aucune fagon engager la responsabilité du prestataire.

Spenarii de performance : évolution des flux totaux (capital + intéréts) pergus par Finvestissaur avec un taux annuel de :

5,00%

Montant de Ia it T 5 s Scénaric optimiste :
ik Scenario pessimiste : defaut de I'emetteur p—

sguscription initiale remboursement du nominal et des interéts

Frais facturés

Défaut avant n £ _ En%du P 3 linvestisseur
1000 € mois agrés date it ool momntant En euros o "r:_-:u ;
S &N EeUros R montant souscrit

1 0.00 € 0.00% 417 € 0.42% S

2 417 € 0.42% B33 € 0,82% 0E

3 B8.33€ 0.83% 12,50 € 1,25% 0E

4 12,60 € 1.25% 16,87 € 1,67% 0E

5 16,867 € 1.87% 2083 € 2,08% o€

8 20,83 € 2.08% 2500 € 2,50% D€

7 25,00 € 2.50% 28.1T € 2.82% £

g 2917 £ 2.82% 33,33 € 3.33% £

g 3323 € 3.33% 3780 € 3.758% £

10 37.50€ 3.75% 41,87 € 4,17% o€
4167 £ 4 173 4583 € 4 53% 0s

12 45,83 € 4. 58% 50,00 € 5,00% O£

13 5000 € 5.00% 5417 € 5.42% 0E

14 5417 £ 5.42% 58,33 € 5.83% S

15 58,33 € 5.83% 82,50 € 5,25% £

18 82,50 € 5.25% 86,67 € 8,67% £

17 86,67 € 5.87% 7083 € 7.08% £

18 T0.83 € 7.08% TEO00E 7.50% o=

1 75,00 € 7.50% TRATE 7.82% 0E

20 TRATE T.82% B32.33 € 8.23% o€

21 B3.22 € B.33% B7.50 € B.7E% o€

22 B7.50 € B.75% 21,67 € B.1T% 0

23 01,67 € 9,17% 9583 € 0.52% £

24 8522 £ 8. 58% 100,00 € 10,00% £

25 100,00 € 10,00% 104,17 € 10.42% £

28 10417 € 10,42% 108,33 € 10,83% 0E

27 108,33 € 10,83% 112,50 € 11,25% o€

28 112,50 € 11,25% 118,67 € 11,873 0E

8 118,87 € 11,67% 120,83 € 12,08% €

30 120,83 € 12,08% 125,00 € 12,50% 0E

31 125,00 € 12,50% 12817 € 12.82% £

3z 128,17 € 12,82% 133,33 € 13,23% £

33 133,33 € 13,33% 137,50 € 13.75% S

24 137,50 € 13,75% 141,87 € 14,17% 0E

35 141,67 € 14,17% 145,83 € 14,58% o

24 145,83 € 14,58% 11560,00 € 115,00% 0E€
Pas de défaut 1150.00 € 115.00% oE

Les frais acquittés réduisent la rentabilité de I'investissement.

[ 1.2 Frais se rapportant aux prestations fournies a I'émetteur
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(@ Rémunération de Groupe MiiMOSA :

La rémunération de Groupe MiiMOSA s’établit a 4% du montant de I'émission. Cette rémunération prend en
compte les frais facturés par le partenaire bancaire, Mangopay, a Groupe MiiMOSA dans le cadre de
I'émission.

Si Groupe MiiMOSA effectue pour le compte du Porteur de projet la prise en charge des bulletins de
souscription, et la tenue du registre des obligataires, s’y ajoute des frais de gestion. Ils sont facturés par
Groupe MiiMOSA au Porteur de Projet a chaque échéance et sont égaux a un taux annuel de 1% HT du
montant de capital restant di de chaque échéance de paiement mentionnée dans le tableau
d’amortissement.

(ii) Frais de conseil et frais bancaires

Les honoraires d'avocats lié a la structuration de l'investissement, ainsi que les frais liés aux transactions
bancaires appliqués en compte, par Mangopay sont supportés par Groupe MiiMOSA.

Une information relative aux frais est accessible est accessible dans les conventions signées avec les
émetteurs et les investisseurs, sur le site de Groupe MiiMOSA de chaque descriptif de projet, ainsi que dans
la FAQ (Foire Aux Questions).

Vous avez la possibilité d'obtenir la description détaillée des prestations fournies a I'émetteur des titres dont
la souscription est envisagée et les frais s’y rapportant sur demande a l'adresse suivante
bonjour@miimosa.com.

Ill. Revente ultérieure des titres offerts a la souscription

Les reventes ultérieures ne pourront pas étre réalisées de maniére totalement libre mais seront susceptibles
de se voir appliquer des conditions tres strictes prévues par des dispositions du code monétaire et financier
et du reglement général de 'AMF.

En effet, la diffusion, directe ou indirecte, dans le public des instruments financiers ainsi souscrits ne pourra
étre réalisée que dans les conditions prévues aux articles L. 411-1,L. 411-2, L. 412-1 et L. 621-8 a L. 621-8-3
du code monétaire et financier.
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Pitch présentation projet

A. L'activité :

Présentation synthétique du porteur de projet et du projet

La SAS DAVAI ENRS est une société projet créée en 2019 par la société DAVAI Investment. Elle a pour
objectif le financement de 500 installations photovoltaiques de 99,75 kWc chacune. Ces projets seront
développés en 5 phases d'investissement réparties sur les 5 prochaines années. La premiére phase
d'investissernent, prévue pour l'année 2020, comptera 20 installations photovoltaiques. Ces
installations seront développées par la société Enerlis (filiale de la société DAVAI Investment) chez des
agriculteurs francais manifestant auprés de cette derniére un besoin en batiment.

Un nantissement des titres de la socigte est établi.

Présentation du groupe de risque et du cautionnement

DAVAI Investment est une société holding d'un groupe industriel et financier frangais (auquel
appartient DAVAI ENRS) oeuvrant principalement dans les domaines de l'immobilier et des énergies
renouvelables. Sa situation financiére est confortable (activité bénéficiaire et fonds propres
conséquents). Elle détient principalement des participations dans des structures affiliees (dont la
société de services en efficacité énergétique Enerlis) et facture des prestations de services & ces
derniéres.

Elle sera ici garante de sa filiale porteuse de projet DAVAI ENRS.

Objet de la transition

Par la création de ce parc photovoltaigue sur batiments d'une puissance totale de 50 MWc, DAVAI
ENRS souhaite contribuer a la production d'énergies renouvelables en France. Cette initiative permettra
notamment aux agriculteurs partenaires de jouir gratuitement d’'un batiment agricole ou de percevoir
des loyers réguliers.



B. Le financement du projet

Emplois et ressources prévisionnels G METTREAJOUR

P1 P2 P3 P4 P5

On retiendra

- des fonds propres (capital + CCA)
Investissements Développement + EPC (DAVAI ENRS) 3002 9796 17008 20513 19698 s'établissant & 10% des investissements a
chague phase

Investissement Total 3092 9796 17099 20519 19638 -un financement complémentaire MiMOSA
lors de la phase 1 permettant d'engager le
développement des installations (étude de

Total Emplois 3092 9796 17099 20519 19698 e ona i uean e

d'implantation, permis de construire, etc.)
Ressources (KE)
- 70 M€ d'investissement prévus sur les 5
= P2 P Py ps phases d'investissement

Apports dont CCA 309 980 1710 2052 1970

Fands propres 309 980 1710 2052 1970

Dette MiiMOSA 280

Dette LT 1Bans 2503 8817 15389 18467 17728

Dettes 2783 8817 15389 18467 17728

0 Total Ressources 3092 9796 170939 20519 19698



Tableau synthétique des offres de financement participatif

Cette offre se réalise concomitamment d'une collecte sur MiiMOSA.com (IFP). Ainsi,
conformément a notre accord, un contrat sur MiiMOSA (IFP) est également signé pour ce
projet entre les deux parties. Le cumul des collectes sur MiiMOSA et MiiMOSA transition
aura pour seuil de réussite global de 250 000 euros. Le montant total de financement
accordé est de 280 000 euros.



Organigramme du Groupe

Organigramme juridique en rapport au projet
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LORIS ENR | DAVAI ENRS DAVAI PV

m .. Société émettrice -



Echéancier de I'’endettement MiiMOSA sur 3 ans

SAS DAVAIENRS

Maontant emprunté 280 000 €
Taux dintérét 5,00%
Frais de gestion annuel 1,00%
Durée (moish 36
Différé d'amortissement 35

Echéance Remboursement du capit| Capital restant du |Intéréts \ﬂersél Frais de gestio)Mensualité hors frais de gesti|

1 0,00 € 280 000,00 £ 116667 € 23333 € 116667 €

2 0,00 € 280 000,00 £ 116667 € 23333 € 116667 €

3 0,00 € 280 000,00 £ 116667 € 23333 € 1168667 €

4 0,00 € 280 000,00 £ 116667 € 23333 € 116667 €

) 0,00 € 280 000,00 £ 116667 € 23333 € 1168667 €

& 0,00 € 280 000,00 £ 116667 € 23333 € 116667 €

i 0,00 € 280 000,00 £ 116667 € 23333 € 116667 €

2 0,00 € 280 000,00 £ 1168667 € 23333 € 1 166 67 €

9 0,00 € 280 000,00 € 116667 € 23333 € 116667 €

10 0,00 € 280 000,00 £ 116667 € 23333 € 1166 67 €

11 0,00 € 280 000,00 £ 116667 € 23333 € 116667 €

12 0,00 € 280 000,00 € 116667 € 23333 € 116667 €

13 0,00 € 280 000,00 € 116667 € 23333 € 116667 €

14 0,00 € 280 000,00 € 116667 € 23333 € 116667 €

15 D00 € 280 000,00 € 116667 € 23333 € 116667 €

16 0,00 € 280 000,00 € 116667 € 23333 € 116667 €

FE 0,00 € 280 000,00 £ 116667 € 23333 € 1 166 67 €

18 0,00€ 280 000,00 £ 116667 € 23333 € 116667 €

19 0,00 € 280 000,00 £ 1168667 € 23333 € 1 166 67 €

20 0,00 € 280 000,00 £ 116667 € 23333 € 1 16667 €

2 0,00£€ 280 000,00 £ 116667 € 23333 € 116667 €

22 0,00 € 280 000,00 £ 116667 € 23333 € 1 166 67 €

23 0,00 € 280 000,00 £ 116667 € 23333 € 116667 €

24 0,00£€ 280 000,00 £ 116667 € 23333 € 116667 €

25 0,00 € 280 000,00 £ 116667 € 23333 € 1 166 67 €

26 0,00 € 280 000,00 £ 116667 € 23333 € 116667 €

2r 0,00 € 280 000,00 £ 118667 £ 23333 € 118867 £

28 0,00 € 280 000,00 £ 116667 € 23333 € 1 166 67 €

) 0,00 € 280 000,00 € 116667 € 23333 € 116667 €

30 D00 € 280 000,00 € 116667 € 23333 € 116667 €

3 0,00 € 280 000,00 £ 116667 € 23333 € 1 166 67 €

32 0,00€ 280 000,00 £ 116667 € 23333 € 116667 €

33 0,00 € 280 000,00 € 116667 € 23333 € 116667 €

34 0,00 € 280 000,00 £ 116667 € 23333 € 1 166 67 €

35 0,00€ 280 000,00 £ 116667 € 23333 € 116667 €

35 280 000,00 € D00 € 116667 € 23333 € 281 166 67 €




Finance

Les hypothéses

C' METTRE A JOUR

On retiendra

- 5 phases d'investissement réparties sur 5
années entre 2020 et 2024

Nb de projet mis en service DAVAI ENRS 20 66 120 150 150
Puissance kWe projet 99,75 99,75 99,75 99,75 9975 - 500 projets de 99,75 kWe prévus
- une puissance totale prévue de 15 MWc¢
Portefeuille (kwc) 1995 6584 11970 14963 14963 . .
- une hypothése de productible prudente de
1200 kWh/kWe
Productible : production moyenne kWh/kWec 1200 1200 1200 1200 1200 . i .
- des projets répartis sur le territoire
francais au sud de la Loire
Production installée DAVAI ENRS (MWh) 2394 7900 14364 17955 17955

- un tarif de rachat de I'énergie décroissant
de 1% entre chaque phase
Tarif de rachat moyen en EUR /MWh 107,90 106,82 105,75 104,70 103,65 d'investissement et s'étalant de 1079 €/

MWh a 103,65€/MWh pour la phase 5.

Taux d'indisponibilité des installations 1,00% 1,00% 1,00% 1,00% 1,00% o 4
- un capex s'étalant de 1,552 1,31 EUR / Wc
Capex en Eur / We 1,550 1,488 1428 1871 1316 pour la derniére phase d'investissement.
Une diminution de 4% par phase est
considérée.
Compte de résultat prévisionnel
Compta da risultat {K€) 31/12/2020 3171272021 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2024
Chiffre d'affaires 0 256 1091 2595 5456 On retiendra
DPEX 0 49 172 95 672 - une premiére phase d'investissement
Assurance 12 52 126 214 débutant fin 2019 / début 2020 pour une
Frais de démentélement 0 0 0 0 premiére année de production d'énergie en
TURPE 13 54 129 23 2021
Maintenance 13 55 130 223
Frais de gestion 12 2 12 13 - un résultat net positif a partir de la 2e
année d'exploitation ;
Valeur Ajoutée 1] 206 9219 2200 3784
- des EBE se stabilisant a plus de 80% du
Taux CVAE 0.00% 012% 042% 069% CA:
CVAE o 1 ] 2 4
CFE 1 5 13 22 5 A - = 5
- un résultat négatif en 2020, 1 ére année
Excédent Brut Exploitation 0 205 913 2179 3738 de_construt‘:tlon des‘mstallatrons, lie au
SR P Bat Y T frais financiers de développement
Dotations et provisions 0 160 666 1551 2614
Résultat dexploitation 0 46 247 628 1123
Fras Financiers totaux 17 54 185 390 648
CVAE : cotisation sur la valeure ajoutée des
Résultat courant [RCAI) -17 -8 62 237 476 en[‘repn'ses
Impét sur les bénéfices (28%) 0 0 10 66 133

0 Résultat Net -17 | 52 m 342



Tableau de flux de trésorerie previsionnel

Flux simplifié
Résultat Net
Amortissements & provisions

Variations BFR (-)

Flux opérationnel

Fluk d'investissement

Apport dont CCA

Financement MilMOSA

Financement Bancaire LT
Remboursement du capital
Remboursement du capital P1
Remboursement du capital P2
Remboursement du capital MiMOSA

Flux de financement

Flux de trésorerie

Trésorerie cumulée

D5CR

31/12/2020
=17

3092

309
280
2303

3092

31/12/2021

9796

580

2674

25

12

116,.24%

31/12/2022

52

666

o

718

17099

1710

15388

834

124
430

16265

-117

-105

88,55%

C METTRE A JOUR

31/12/2023
T
1351
o

1722

19205

303

123,85%

31/12/2024

EL

2614

2957

19698

1570

17728

2235

128
443

17463

722

1025

125,05%

On retiendra

- un cumul de trésorerie négatif lors des 3
premiéres années du BP (premiére année
de mise en service et 2 anneées
d’exploitation des installations) ;

- un flux de trésorerie définitivement positif
a partir de la 4e année (3e année
d'exploitation) et se stabilisant aux
alentours de 1 000 K€ / an & partir de la 5e
année d'exploitation.



L'Equipe

Expérience / Formation

Thierry Martin | :

| Président fondateur de LNA Groupe (Large Network Administration) - 16 ans i

PDG DAVAI Investment i :
PDG Enerlis |
Aurélie Gaudillzre | :

i Directrice commerciale marchés publics chez LNA Groupe - 7 ans :

Directrice associée Enerlis ' Formation a l'université Paris Sud I
PDG AGL Investment |
Ivan Renaudin | i
Développement Build-up | Directeur général chez ALSO France - 16 ans
Enerlis i Co fondateur des Raisins de la joie - depuis 2 ans '

Relation partenaires ' Formation a Sciences Po :

bancaires !



