PRESENTATION DE L'EMETTEUR ET DU PROJET

La Pisciculture de I'Eure
SAS au capital social de 221 051 euros
Siege social : Le Hamet a ACQUIGNY (27 400)
RCS d’Evreux sous le n°® 311 100 267

Les investisseurs sont informés que la présente offre de titres financiers ne donne pas lieu a un prospectus
soumis au visa de I'Autorité des marchés financiers. Ce document synthétise les risques et opportunités de
I'investissement présenté par MiiMOSA.

| - Activité de I'émetteur et description du projet financé

La Pisciculture de I'Eure (“I'Emetteur”) a été créée le 19/03/1985, elle a été rachetée par la société AMP en
Juillet 2019

Présentation synthétique du porteur de projet et de son activité :

AMP, est un Groupe a I'approche holistique et circulaire : évoluant sur un marché en croissance, il s'est
développé essentiellement par croissance externe en intégrant I'ensemble des métiers de I'aquaculture :
aquaponie, fermes marines, fermes en eau douce et transformation en produits premiums. Pour financer sa
croissance le Groupe s'est entouré d’'un actionnariat solide et cohérent (Groupe I'Occitane, Maisadour,
SCAEL et Koppert).

En juillet 2019, le Groupe AMP fait I'acquisition de la pisciculture de I'Eure afin de constituer son péle “Eau
douce” dans I'étendue et la transversalité de ses activités aquacoles

La transition repose sur :
° Méthode d'élevage traditionnel des truites pour maximiser la qualité du produit (nourrissage a la
main, péche au filet et a I'épuisette etc..)
e  Atelier de transformation sur site de production

L'innovation repose sur :
° Des outils modernes comme la surveillance électronique des bassins (taux d’oxygene etc..)

Le projet :
° Rachat de deux piscicultures (friardels et montreuil) par la Pisciculture de I'Eure;
° Développement du pdle eau douce du Groupe AMP pour saisir les opportunités du marché de la
truite.

Le business modele :
e  Production et transformation de truites premium.

L'émetteur ne réalise concomitamment aucune autre offre de financement participatif durant la période de
60 jours de collecte sur MiiMOSA.




Les documents suivants ont été audités par MiiMOSA et sont consultables aprés demande a I'équipe de
gestion des relations avec les investisseurs (investisseurs@miimosa.com):
> Présentation du projet consultable sur www.miimosa.com ;

> Tableau synthétisant les offres de financement participatifs de I'émetteur ;

> Organigramme du groupe auquel appartient I'émetteur et la place qu'il y occupe ;

> Tableau d’échéancier de I'endettement sur 3 ans ;

> Eléments synthétiques prévisionnels sur 'activité construits par MiiMOSA suite aux échanges avec
I'Emetteur ;

>  Curriculum vitae des représentants Iégaux de la société;

> Lestermes et conditions des obligations simples tel que présenté sur www.miimosa.com ;

> Statuts de la Société émettrice également accessible publiquement sur infogreffe ;

> rapport du commissaire aux comptes ;

> Analyse risque de MiiMOSA consultable sur la plateforme

Une copie des rapports des organes sociaux peut étre obtenue sur demande a l'adresse suivante :
investisseurs@miimosa.com

Il - Risques liés a I'activité de I'émetteur et a son projet

L'émetteur est, par nature, exposé a certains facteurs de risques (endogénes et exogénes) pouvant entrainer
un non remboursement futur, partiel ou total, des sommes empruntées.

Parmi ces risques figurent notamment :
- Risques financiers liés a la reprise de I'activité;
- Risques industriels liés a I'entretien et a I'exposition des installations aux aléas climatiques ;

- Risques opérationnels liés a la qualité des productions et a la réalisation des volumes.

Avec le temps, de nouveaux risques pourront apparaitre et ceux présentés pourront évoluer.

Ill - Capital social

Le capital social de la société est intégralement libéré.

L'émission projetée n'a pas pour objet d'émettre des valeurs mobilieres donnant accés au capital.

IV - Titres offerts a la souscription

IV.1- Droits attachés aux titres offerts a la souscription

Les obligations proposées par I'émetteur sont émises en application des dispositions des articles L. 411-2 |
bis et L. 213-5 du code monétaire et financier et L. 227-2 et L. 228-38 et suivants du Code de commerce.

Les obligations sont des titres négociables qui, dans une méme émission, conférent les mémes droits de
créance pour une méme valeur nominale.

Les porteurs d'obligations ont le droit d’étre remboursés du nominal investi, et de recevoir les intéréts prévus
au contrat d’émission.

Les porteurs d'obligations d'une méme émission sont groupés de plein droit pour la défense de leurs intéréts
communs, en une masse qui jouit de la personnalité civile.
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Le représentant de la masse, Groupe MiiMOSA, est désigné dans le contrat d'émission. Il peut étre remplacé
par I'assemblée générale des obligataires. Le représentant de la masse n'est pas rémunéré pour son mandat
dans le cadre de cette émission.

MiiMOSA, représentant de la masse peuvent éventuellement participer a I'assemblée générale des associés,
mais sans voix délibérative.

MiiMOSA a le droit d'obtenir communication des documents mis a la disposition des associés dans les
mémes conditions que ceux-ci.

L'assemblée générale des obligataires peut étre réunie a toute époque mais les titres ne donnant pas acces
au capital, aucun dispositif de gestion ne prévoit cette éventualité sans cas de force majeure.
IV.2 - Conditions liées a la cession ultérieure des titres offerts a la souscription

La cession ultérieure des obligations n'est pas soumise a aucune clause statutaire restreignant la faculté de
céder les titres souscrits.

Les porteurs d'obligations pourront donc librement céder leurs obligations, a condition de les céder a des
investisseurs agissant pour leur propre compte et sans offre au public de titres financiers.

Toute cession d'obligations devra donner lieu a I'émission d’'un ordre de mouvement, et étre notifiée a la
Société par lettre recommandée avec accusé de réception mentionnant la date de cession, le nombre
d’obligations cédées et I'identité du cessionnaire.

Conformément aux articles L. 211-15 et L. 211-7 du Code monétaire et financier, les obligations se
transmettent par virement de compte a compte et le transfert de propriété des obligations résultera de leur
inscription au compte-titres de I'acquéreur tenu par la Société.

Vous étes invités a a consulter les annexes du DIR pour accéder aux stipulations exhaustives encadrant la
liquidité des titres financiers offerts :

> articles L .211-15 et L. 211-7 du Code monétaire et financier

IV.3 - Risques attachés aux titres offerts a la souscription

L'investissement dans des sociétés non cotées comporte des risques spécifiques :
- risque de perte totale ou partielle du capital investi;
- risque d'illiquidité : la revente des titres n'est pas garantie, elle peut étre incertaine, partielle, voire
impossible ;
- leretour sur investissement dépend de la réussite du projet financé.

IV.4- Rang et siiretés attachés aux titres offerts a la souscription

Aucun accord inter créanciers n'est conclu afin de définir le rang des titres offerts a la souscription ainsi
gu’aucune garantie n’est émise pour couvrir le non remboursement du crédit.
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V - Relations avec le teneur de registre des titres de la société

Le registre des obligataires est tenu par Groupe MiiMOSA. Celle-ci inscrit dans le registre des obligataires les
coordonnées de chaque investisseur et le montant de leur participation. Une copie de leurs comptes
individuels sera délivrée aux investisseurs qui en feront la demande a I'adresse investisseurs@miimosa.com.

Groupe MiiMOSA matérialisera également la propriété de leur investissement en obligation aux investisseurs
par la transmission et la délivrance par email d’'un « Certificat de souscription », produit a la date d’émission
effective des obligations.

VI - Interposition de société(s) entre I'émetteur et le projet

L'émetteur est la société qui réalise le projet, il n'y a pas de société interposée.

INFORMATIONS PRESENTEES PAR LE PRESTATAIRE QUI GERE LE SITE INTERNET

GROUPE
"MiiMOSA
Groupe MiiMOSA - société par action simplifiée au capital de 18.104 euros
95 avenue du Président Wilson CS 5003

931708 Montreuil cedex
RCS de Bobigny - 803 980 218

Conseiller en investissements participatifs immatriculée N°1700032517 auprés de I'Organisme pour le registre
unique des intermédiaires en assurance, banque et finance (ORIAS).

| - Modalités de souscription

Les investisseurs souscrivent a I'émission d’'obligations en ligne, sur le site internet www.miimosa.com

Groupe MiiMOSA exerce l'activité de conseiller en investissement participatif, et propose aux investisseurs
identifiés sur son site et ayant pris connaissance des risques (investisseurs enregistrés) puis ayant répondu
au questionnaire de connaissance client et de caractére adapté de linvestissement (investisseurs
approuvés), de remplir, afin de matérialiser leur souscription a un projet, un bulletin de souscription.

Les bulletins de souscription, une fois validés par Groupe MiiMOSA, sont horodatés de fagon a ce que les
souscriptions soient traitées par ordre chronologique, selon I'e-mail de prise en charge envoyé par le
prestataire informatique qui gére le site www.miimosa.com

Cet e-mail est généré au moment de la réception de la souscription.

L'e-mail de prise en charge du bulletin de souscription est alors automatiquement envoyé a l'adresse
renseignée par l'investisseur.

Groupe MiiMOSA procéde aux vérifications du contenu du bulletin de souscription.

La contribution correspondant au bulletin de souscription doit étre libérée par carte bancaire ou virement,
depuis le compte bancaire personnel de I'Investisseur (ouvert en France), ou son « Compte porteur de projet
» (porte-monnaie électronique géré par le partenaire bancaire de Groupe MiiMOSA, la société Mangopay).
Les délais de 5 et 10 jours s’entendent de la constatation par Groupe MiiMOSA de I'encaissement effectif
des sommes. Les comptes de cantonnement de Mangopay sont hébergés par Arkéa Banque Entreprises et
Institutionnels 118 Avenue des Champs-Elysées 75008 Paris.
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Groupe MiiMOSA valide linscription définitive du souscripteur sur la liste a la réception des sommes
correspondantes.

La gestion des sur-souscriptions se fait par application du principe « premier souscrit, premier servi », a I'aide
de I'horodatage cité plus haut.

Groupe MiiMOSA pourra donc étre amenée a ne pas prendre en compte les souscriptions regues (méme en
provenance des investisseurs ayant déja antérieurement souscrit a I'émission) aprés que le montant de
I'émission ait été atteint.

Les souscriptions ne sont pas révocables, méme avant la cl6ture de I'offre, sauf dans I'hypothése d’une
modification de I'offre de financement participatif.

Le terme de la collecte correspond soit au moment ou est atteint I'objectif de collecte, soit a la fin de la
période de souscription. Hors du cas ou l'objectif de collecte est atteint avant la fin de la période de
souscription, I'échec ou la réussite de la collecte sont appréciés au terme de la collecte. La collecte est
considérée comme réussie lorsque l'objectif de collecte est atteint. On parle d’échec de la collecte lorsqu’'au
terme de la collecte, le seuil minimal n'est pas atteint.

Dans le cadre de la présente offre, le seuil minimal de collecte est de 480 000 € sur un objectif total de 800
000 €.

En cas de réussite de la collecte (hypothése dans laquelle le seuil minimal fixé par la société émettrice est
atteint au terme de la collecte), Groupe MiiMOSA en avertit sans délai les investisseurs et la société
émettrice.

En cas d’échec de la collecte (hypothése dans laquelle le seuil minimal fixé par le porteur de projet n'est pas
atteint au terme de la collecte), Groupe MiiMOSA en avertit sans délai les investisseurs et la société
émettrice. L'information délivrée aux souscripteurs prend la forme d’'un e-mail d'information relatif (i) a
I'échec de la collecte et a ses conséquences, et (i) aux délais et modalités de remboursement de sa
contribution.

En cas d'échec de la collecte ou de sursouscription, le remboursement des investisseurs se fait sur leur
porte-monnaie électronique (le Compte porteur de projet), sans frais. L'investisseur est libre de virer les
fonds déposés sur son Compte porteur de projet sur son compte bancaire, ou de les y laisser, dans I'attente
de la souscription a un autre projet présenté par Groupe MiiMOSA.

Vous étes invités a consulter les annexes du DIR pour accéder a la documentation juridique vous permettant
de répondre a l'offre.

Calendrier indicatif de I'offre

e date d’ouverture de I'offre : 31 décembre 2019

e date de cloture de I'offre : 15 mars 2020

o date de communication par e-mail des résultats de l'offre : a partir de la date de cl6ture et dés
libération des conditions suspensives

e date d’émission des titres offerts : dés levée des conditions suspensives dans la limite de 10 jours
apres cloture

o date de la premiére échéance : 05 mai 2020 au plus tard.

Il - Frais
1.1 Frais facturés a l'investisseur

Groupe MiiMOSA ne facture aucun frais a l'investisseur, ni en cas de succes de la collecte ni en cas d’échec
de la collecte. L'ensemble des frais relatif a I'émission est supporté par la société émettrice. En cas de
revente ultérieure des titres offerts a la souscription, les frais éventuels liés a la revente sont supportés par
I'investisseur.




Une information synthétique relative aux frais est accessible aux investisseurs dans la convention signée
avec Groupe MiiMOSA, ainsi que sur le site Internet www.miimosa.com.

Les scenarii de performance mentionnés dans ce document ont pour seul but de donner a l'investisseur des
éléments d'information concernant les frais qui pourront lui étre facturés. lls ne sauraient en aucune fagon
étre interprétés comme une indication de la performance possible ou probable de la valeur concernée et ne
peuvent en aucune fagon engager la responsabilité du prestataire.
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Scenarii de parformance : &volution des fiux totaux (capital + intéréts) pergus par l'investisseur avec un taux annual da :

4,50%

Montant de la
souscriplion initiale

Scénario pessimiste : défaut de M'éametiaur

Scanario opltimiste :
remboursament du nominal et des intéréts

Frais facturés

DE'l_faut a_'.'ar!d n Filix prargus En % du En % du a linvestisseur
1000 € mois aprés date montant En auros .
d'émission an auras i TR montant souscrit

1 0,00 € 0,00% 375E 0,38% 0E
2 3T5€ 0,38% T.50 € 0,75% 0DE
3 750 € 0,75% 11,25 € 1,13% 0E
4 11,25 € 1,13% 15,00 € 1.50% o0&
5 15,00 € 1,50% 18,75 € 1.88% 0E
B 18,75 € 1,88% 22 50 € 2.25% 0DE
T 2250 € 2,25% 2625 € 2. 53% 0E
a 26,25 € 2 B3% 30,00 € 3,00% 0E
9 30,00 € 3,00% 33 TEE 3.38% 0E
10 3TEE 3,38% 37 50 € 3.75% 0DE
1 Irs0 € 3,75% 4125 € 4, 13% 0E
12 41,25 € 4,13% 45,00 € 4.50% o€
13 45,00 € 4,50% 67,80 € B.7E% o€
14 67,80 € B,7TB% 90,61 € 9.06% o€
15 90,61 € 9, 06E% 113,41 € 1,34% 0E
16 113,41 € 11,34% 136,21 € 13,62% o€
i7 136,21 € 13,62% 159,02 € 15.90% o€
18 159,02 € 15,90% 181,82 € 18,18% o€
18 181 82 € 18,18% 204,62 € 20, 46% 0E
20 204 62 € 20,46% 22T A3 E 22 T4% o€
21 22T 43 € 22.74% 250,23 € 25,02% o€
22 230,23 € 25,02% 273,03 € 27,30% o€
23 273,03 € 27,30% 295,84 € 28 58% o€
24 295 84 € 28.58% 318,684 € 31,86% 0&
25 318,64 € 31.868% 34145 € 4% 0E
28 145 € 34,14% 364,25 € 36.42% o€
27 364,25 € 36,42% 3ET,05 € 38, 71% o€
28 38705 € 38.71% 409,66 € A40,95% o€
29 400 86 € 40,99% 432 66 € 43.27% o€
30 432 66 £ 43,27 % 45546 € 45 55% 0€
k| 455,46 € 45.55% 478,27 € 47 B3% o€
32 4TB.2T € A7, 83% 501,07 € 50, 11% o€
a3 501,07 € 50, 11% 52387 & 52.3%% 0E
4 523 8T € 52.39% 546,68 € 54 6T% o€
a5 546,68 € 54,67 % 563,48 € 58,95% 0E
36 56048 € 56.95% 582,28 € 58.23% o€




20 HOE SO T 0, TR0 DTL, L0 T AL L3N0 e

ar 592,28 € 58, 23% 615,08 € 61,51 0E
38 615,09 € 61.51% 637,89 € 63,79 0E
1] GITBI € G3,79% GE0,69 € 66,07 0E
40 BED.62 € 66,07 % BB3,50 € GB,35% 0E
41 G83.50 € GB35 TOE,30 € T0,63% 0E
42 706,30 € T0.63% T2310€ T2.81% 0E
43 72310 € T2.31% T8 € 75,19% 0E
44 751,91 € 75,19% TT4TE TTATH 0E
45 T4, T1 € TTATH TAT 52 E T0,75% 0E
46 79752 € 78, 75% B2032€ 82,03% 0E
47 820,32 € 82.03% 84312 € 34, 31% 0E
48 843,12 € 24.31% BES,93 € 86,59% 0E
44 865,93 € 86.59% BREBTIE 88.87T% 0E
50 BERTIE 88.87% 1153 € 91,15% 0E
51 911,53 € F1,15%: 934,34 € 93,43% 0E
52 3344 € 33.43% 857 4 € 35,71% o€
33 57,14 € 35,71% 979 E 97,99% (1)
54 978,94 € 97.99% 100275 € 100,27% 0E
55 100275 € 100,27% 1025,55 € 102,55% 0E
56 102555 € 102.55% 104835 € 104,84% 0E
57 104835 € 104, 84% 107116 € 107 12% 0€
58 1071,16 € 107,12% 1093,96 € 109, 40% 0E
50 1083,96 € 108, 40% 1116, 76 € 111,68% 0E
[=]1] 1116.76 € 111.68% 113857 € 113.96% 0E
Pas de défaut 113957 € 113,96% 0E

Les frais acquittés réduisent la rentabilité de I'investissement.

11.2 Frais se rapportant aux prestations fournies a I'émetteur

0] Rémunération de Groupe MiiMOSA :

La rémunération de Groupe MiiMOSA s’établit a 4% du montant de I'émission. Cette rémunération prend en
compte les frais facturés par le partenaire bancaire, Mangopay, a Groupe MiiMOSA dans le cadre de
I'émission.

Si Groupe MiiMOSA effectue pour le compte du Porteur de projet la prise en charge des bulletins de
souscription, et la tenue du registre des obligataires, s’y ajoute des frais de gestion. lls sont facturés par
Groupe MiiMOSA au Porteur de Projet a chaque échéance et sont égaux a un taux annuel de 1% HT du
montant de capital restant di de chaque échéance de paiement mentionnée dans le tableau
d’amortissement.

(ii) Frais de conseil et frais bancaires

Les honoraires d’'avocats lié a la structuration de l'investissement, ainsi que les frais liés aux transactions
bancaires appliqués en compte, par Mangopay sont supportés par Groupe MiiMOSA.

Une information relative aux frais est accessible est accessible dans les conventions signées avec les
émetteurs et les investisseurs, sur le site de Groupe MiiMOSA de chaque descriptif de projet, ainsi que dans
la FAQ (Foire Aux Questions).

Vous avez la possibilité d'obtenir la description détaillée des prestations fournies a I'émetteur des titres dont
la souscription est envisagée et les frais s'y rapportant sur demande a l'adresse suivante
investisseurs@miimosa.com.

Ill. Revente ultérieure des titres offerts a la souscription
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Les reventes ultérieures ne pourront pas étre réalisées de maniére totalement libre mais seront susceptibles
de se voir appliquer des conditions tres strictes prévues par des dispositions du code monétaire et financier
et du reglement général de 'AMF.

En effet, la diffusion, directe ou indirecte, dans le public des instruments financiers ainsi souscrits ne pourra
étre réalisée que dans les conditions prévues aux articles L. 411-1,L. 411-2,L. 412-1 et L. 621-8 a L. 621-8-3
du code monétaire et financier.




Pitch présentation projet

A. L'activité :

Présentation de I'entreprise

Métiers et activités

Prestations intellectuelles

SAS AMP SASU GMG SAS PiT'tI:EiLtI::.lelture de
Hildnue 6 sites 0

Développer et Production de poissons en pleine mer ou eau Transformation artisanale
commercialiser de douce. (filetage, salage, fumage &
lingénierie aguaponigue Saumons et Truites en mer la ficelle, affinage,
Truites en eau douce tranchage etc..)

4 gerres aquaponique Ferme marine Salmoniculture usine de 1 000
(660 m2) 15 ha, capacité (truites) m2
> Morannes (80 m2) de3000t/an 1000t/ an

> Marionnet (100 m2) (production
> Cherbourg (80 m2) actuelle de 300t /
> Agniére (400 m2) an)

0 Emetteur
M)

Projet et financement

La pisciculture de I'Eure, un actif phare de l'activité Eau douce du Groupe AMP

e Entreprise crée en 1929, reprise par AMP en juillet
2019. La famille LANDRIAU reste au manette
durant 3 ans le temps d'une transition ;

e 4 sites d'exploitation sur la pisciculture de I'Eure
permettant de bénéficier de la qualité et du déhit
des eaux du bassin normand ;

e Méthode d’élevage traditionnel des truites pour
maximiser la qualité du produit (nourrissage a la
main, péche au filet et a I'épuisette etc..) mais
conjugués a des outils modernes comme la
surveillance électronique des bassins (taux
d'oxygeéne etc..)

e Atelier de transformation sur site de production

e Produit labellisé “Truite des Landres” afin de
souligner le caractére normand de la production

=

SAUMON

Approche multicanal
> GMS, négoce,
industriel du frais etc..
>CHR ;
> E-commerce en BtoC

Produits
Saumons frais et fumés
Truites fraiches et
fumées
Rillettes de saumon

14
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B. Le financement du projet

Acquisition des deux sites Autofinancement AMP (17,5 k€)
: 763 000 € prix de vente (multiple x2,2 CA) | Obligations simples MiiMOSA (800 k€)
: 53 500 € frais d'acquisition

Investissement dans I'amélioration de la Financement bancaire (450 k€)
productivité /capacité de Montreuil
: 250 000 € CAPEX

Investissement dans I'amélioration de la
productivité / capacité de Friardel
: 200 000 £ CAPEX

1,3 M€




Tableau synthétique des offres de financement participatif

Il n'existe pas d’autre offre de financement participatif
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Organigramme du Groupe
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SAS AMP 49% | Upcycle
| recyclage déchets

Holding
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100%
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100%
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Ferme Cherbourg
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Cherbourg
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Les Jardins du
Saumonier
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Saumonier
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Echéancier de I'’endettement MiiMOSA sur 5 ans

Ecraans |Hmm'¢1 capital | Capda resianl do | Ingdnits worsds Mansuaklt hors ras de gestion
1 QOoE 15000000 C GET.GOC GET.GOC
2 ooC 1 G D00, 00 € EHT.5OC EET.GOC
El oonoc 150 000,00 C EHT.HOC EET.BOC
2 00oc 1 50 000,00 C EHT.GOC EET.GOC
1 onoC i Gl B0, 0 © BHT.LOC BHT.LOC
B Qoo 150 000,00 C GET.OC GET.LOC
T oooC 150 00,00 © EET.LOC EETLOC
B Qoo 1H0 000,00 C GET.OC GET.OOC
£l QOoE 15000000 C GET.GOC GET.GOC

10 oooC 1 G0 D00, 00 € EHT.HOC EET.GOC
11 oonoc 150 000,00 C EHT.HOC EET.BOC
12 00oc 1 50 000,00 C EHT.HOC EET.GOC
13 ZEmAarc 1T 10 C GHT.LOC 348247 C
12 ZEzEC P4 38520 C ET4B5C 248247 C
15 ZEXTIC P21 565,561 C =) Rurg 348847 C
16 ZEFESC 1TETEA5C =k R 348247 C
17 ZBaEEEC 13EE6518C E3nT L I4ERATC
18 ZBESTSL 133 D00.L2 C EXZTEC 34B24TC
19 IETEEC 130121,54 C BEmC 34247 C
] ZBEOZDEC LI 22 LE T ek - R e 348247 C
3 IO0534C 12432412 C SHII4C 348247 C
2 ZFEELC 12930547 C SR ArC 248247 C
3 Z5EE0sC HE4T4 L s 348247 C
4 ZoELATC MSEIFarc ML 348247 C
] Ze6sarC 1125900 C o=k I4EEATC
il ZEFELEC PO =06, AT C S5 C 34247 C
T Z985,15C PO E10,32 C Sz Az C 34247 C
] ZE B C PO E10&8 C 4BERIC 348247 C
] IMEEC o000 05, B9 C 47485 C 348247 C
an F0DETA0E o7 S T 451,07 C 248247 C
3 Jol2EC ME2EAC AT 348347 C
32 306522 C 5147290 C 433250 348247 C
33 20022 0 B 405 TT C D25 C I4ERATC
e IMEZEC B 320,88 € 40513 C 34BELTC
35 I0aTerC HEI2narc 301,05C 34247 C
35 IMEEC TS ,&5 0 ImeBs 348247 C
a7 312582 C TS 585,67 C el R 348247 C
38 2020 C TEELLATC EITC 248247 C
3 31EE0C B3 EA0TT C 33387 C 348247 C
a0 31E0EC b6 521,TZ € Lz L 348247 C
41 31E35aC B2 33514 C ML I4EEATC
42 ITEATC BO1F5,06 C H}0I0C 34247 C
43 IHZEEC SEEET 14 C oL 34247 C
44 3zaTnet G EFGEC e nkig o 34BE4T C
an IEASC Lodnr s S 1EC 348247 C
Lol 3aor2ic £z .21 o 248247 C
47 IIZTZA4C A3EFTREC HE 33 C 34B24TC
48 1714 C ADER0 TS M C 348247 C
40 IMEA0E FraasnsC 1Be27C I4ERATC
=] IFTHC Hozrac 714 C 348247 C
51 F3Ar M C oEEsaTC 16593 C 34247 C
52 3TEIC I 30BEeC 106sC 348247 C
= 336315C 25T, 0L 12531 C 348247 C
=] 3ITELT L 058312 C 02990 C 248247 C
55 33050 1720507 C a1 348247 C
=] I4mnic 1279545 C TEEELC 348247 C
5 34254 C 103m0.21C B3,23 C I4EEATC
=] 40 ESZ T L &AThAC 34247 C
Ea I4meTiC 3470 C Nmec 34247 C
=] 2475 C onaC 1502 C 348347 C
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Finance

Analyse

Analyse financiére : Soldes Intermédiaires de Gestion de la SAS Piscultur de I'Eure ('Emetteur)

M

30/09/2017 30/09/2018 31/08/2019

Soldes Intermediaires de Gestion 12 mois 12 mois 11 mois

Chiffre daffaires 2257 2172 2737
produits stockés et autres 25 297 103
var.stock 17.0 200 220
charges d'exploitation -1008,0 -1147,0 -1250,3
Marge Brute 1291 1342 1612
marge en %CA 57.20% 61,79% 58,89%
charges structures / externes* 4150 -295,0 -299.5
Valeur Ajoutde 876 1047 1312
marge en %CA 3887% 48.20% 47,94%
impats et taxes -35.0 -33.0 -36.0
«coit de main doeuvre 6400 “661,0 -578,0
autres charges 0.0 04 0,0
E.B.E. 201 353 698
marge en %CA 891% 16,23% 2551%
DAP et transferts de charges* -103,0 -45.2 -101.9
marge an %CA 4,34% 14,15% 21,79%
coilt de la dette” A7 k) ]
exceptionnel 1] -160 1
1S -10,0 -29.0 164.0
Résultat Net kil 109 437
marge en SCA 3,15% 503% 1597%
CAF retraitie 160 187 524

Analyse

Analyse financiére : Bilan fonctionnel de la SAS Piscultur de I'Eure (I'Emetteur)

30/09/2017 30/09/2018 31/08/2019
Bilan Fonctionnel 12 mois 12 mois 11 mois
Actifs immobilisés Net 681 632 754
Stocks 706 1021 1142
Créances 339 358 4052
Dettes d'exploitation -480 -589,1 -758,7
BFR 565 789,9 788,5
Actif Economigue 1246 1422 1542
Capital social + réserves + subv. 472 486 481
Report & nouveau 429 4999 5544
Résultat Net Al 109 437
Fonds Propres 972 1095,1 14725
Endetternent bancaire 255 2233 1776
Dettes MiiMOSA
CIC Ass. 72
Disponibilités -34 22 -159,7
Autres deties retraitement CBM/| 53 53 53
Dette Financiére Nette 274 326,3 709
Capitaux investis 1246 1421 1543

Analyse couvrant la Pisciculture de I’'Eure

Activité :
e 24% du CA est fait a I'international (Suisse et
Allemagne principalement) ;
e Surles trois derniéres années, l'entreprise a un
taux de croissance moyen annuel de 6,6%.

Marges :
e |a marge brute oscille autour de 60% avec pour
premier poste I'alimentation animale
e |a masse salariale est le second poste de
charges de I'entreprise en raison d'une activité
trés manufacturiére.

En conclusion, I'entreprise est en croissance et est
bénéficiaire.
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Analyse couvrant la Pisciculture de I'Eure

Endettement :
e Lentreprise est faiblement endettée et dispose d'un
bon niveau de fonds propres
e Lentreprise réalise une rentabilité des capitaux
investis de 29% en progression

Actif économique :
o Le BFR pése dans l'actif économigue de I'entreprise
et se stabilise & 100 jours de CA
e Lentreprise est rentable et dégage un ROCE de 28%

30/09/2017  30/09/2018 31/08/2019
ROCE (rentabilité économique) 6,90% 17,09% 2812%
ROE (rentabilité capital) 7,30% 997% 29,68%
Levier DFN / EBE 1,36 093 0,10
Sedring DENED 028] S 0,05]
23
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Analyse

Analyse financiére : BP / Flux de la SAS Pisciculture de I'Eure ('Emetteur)

31/08/2020 31/08/2021 31/08/2022 31/08/2023

Tableaux de Flux BP MiiMOSA  BP MiiMOSA  BP MiiMOSA  BP MiiMOSA
Chiffre d'affaires 3198 3294 3393 3495
EBE 660 700 742 786
Résultat Net 354 383 413 445
Eléments comptables 110 10 110 110
Capacité dAutofinancement 464 493 523 555
var, BFR (impact cash) 71 29 -30 -3
Cash-Flow dExploitation (ETE) 292 464 494 524
Investissements CAPEX -450 -116 116 -116
Acquisitions -818 o 1] 0
Free Cash Flow 976 349 378 409
remboursement dette -305 253 -235 -227
levée de dette 1250 0 (1]

augmentation capital 0 0 0 0
Cash-Flow Financler 945 -253 -235 -227
Trésorerie ouverture 160 129 225 368
var. de trésorerie -31 96 143 182
Trésorerie de cliture 129 225 368 550
DFN/EBE 197 128 0,68 011
Gearing (DFN/FF) 083 059 033 0,08

</

Analyse couvrant la Pisciculture de
I’Eure et les deux cibles intégrées

Hypothéses :
¢  Construction d'un BP avec des hypothéses de

croissance prudentes (TCAM de 2,2% sur la
période) et une faible valorisation des
synergies possibles avec les deux
piscicultures (intégration des cibles en
croissance flat, aucune prise en compte de
I'accroissement significatif de production) ;

Capacité de remboursement et endettement :

e lacquisition des deux piscicultures vient
accroitre 'endettement de +1,2 M€ dans
I'hypothése haute d'investissements financés
totalement par de la dette sur 2020 ;

¢  Onconsidére que le BFR représente 30% du
CA pour calculer les variations ;

e Llendettement additionnel ne fragilise pas la
structure (levier 1,97 et gearing de 0,83)
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L'Equipe

T

Pascal GOUMAIN

Président - Fondateur
57 ans

Thierry SCORDEL

Directeur Financier
59 ans

Nicolas VIEVILLE

Directeur Général Adjoint
47 ans

Professionnel des médias, de la
E communication et de I'entrepreneuriat |
! DG UMT Havas Média i
ex DG Carat IPC

] Science Po Paris /| MBA HEC Paris .
i carriére en direction financiére :
1 CFO Bricorama, DG Finance BUT etc..
Consultant chez Deloitte et KFMG.

Formation a I'INSEAD
carriére en direction générale et
] opérationnelle :
i Interdeco, Havas Media, etc.. !

Passionné de pisciculture et
d'aquaculture il fonde en 2014 AMP.

Est propriétaire d'une pisciculture a
vocation touristique depuis 1990

Associé / fondateur dAMP

Intégre |'équipe dirigeante en aolt 2019
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